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ສຶກສາຄວາມສ າພັນລະຫວ່າງການພັດທະນາການເງິນ ແລະ ການ
ຂະຫຍາຍຕົວເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ 

ຜ ູ້ຂຽນ: ສີຊົມພ  ສິງດາລາ1, ສົມວິໄຊ ຈັນທະວົງ, ພຸດທະວັນ ສຸວນັນາຣາ,  

ສະຫວີລັດ ຊາມຸນຕ ີ

ສະຖາບັນການທະນາຄານ, ທະນາຄານ ແຫ່ງ ສປປ ລາວ 

1ຜ ູ້ຮັບຜິດຊອບ: ສີຊົມພູ ສິງດາລາ, ກົມຄຸຸ້ມຄອງທະນາຄານທຸລະກິດ, ທະນາຄານ ແຫ່ງ ສປປ ລາວ 

  
ການສຶກສາຄັັ້ງນີັ້ ໄດຸ້ສຶກສາຄວາມສໍາພັນລະຫວ່າງການພັດທະນາການເງິນ ກັບ ອັດຕາເຕີບໂຕຂອງເສດຖະ 

ກິດກໍລະນີສຶກສາຢູ່ ສປປ ລາວ  ຊຶຶ່ງນໍາໃຊຸ້ຂໍັ້ມູນອານຸກົມເວລາແບບປີ ແຕ່ປີ 2000 ເຖິງ 2023  ເພ ຶ່ອມາວິເຄາະຄວາມ
ສໍາພັນຂອງບັນດາຕົວປ່ຽນດັຶ່ງກ່າວ ທັງສຶກສາລົງເລິກຜົນກະທົບໃນໄລຍະສັັ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວ ຂອງບັນດາຕົວປ່ຽນ
ອິດສະຫຼະ (ປະລິມານເງິນໃນຄວາມໝາຍກວ້າງ, ສິນເຊ ຶ່ອເພ ຶ່ອສະໜອງໃຫຸ້ພາກສ່ວນທຸລະກິດ, ອັດຕາດອກເບຸ້ຍເງິນ
ຝາກທົວລະບົບທະນາຄານ ອາຍຸ 12  ເດ ອນ,  ມູນຄ່ານໍາເຂົັ້າ-ສົຶ່ງອອກ  ແລະ ໜີັ້ສາທາລະນະລັດ)  ເຖິງຕົວປ່ຽນຕາມ 
(ອັດຕາເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດ) ໂດຍໄດຸ້ນໍາໃຊຸ້ແບບຈໍາລອງ  Autoregressive Distributed lag (ARDL). ກ່ອນ
ຈະເຂົ ັ້າສ ູ ່ຂະບວນການວິເຄາະຂໍ ັ້ມ ູນ ແມ່ນຈະໄດຸ້ມ ີການທົດສອບເງ  ຶ່ອນໄຂຈໍາເປ ັນໃນການທົດສອບແບບ  

Autoregressive Distributed lag (ARDL) ຄ ການທົດສອບຄວາມນີັ້ງຂອງບັນດາຂໍັ້ມູນ(stationary) ດ້ວຍການ
ທົດສອບ  (Unit Root Testing) ຊຶຶ່ງຜົນການທົດສອບຄວາມນີັ້ງຂອງຂໍັ້ມູນເຫັນວ່າບັນດາຕົວປ່ຽນລ້ວນແຕ່ນີັ້ງໃນ
ລະດັບ I (1) ດັຶ່ງນັັ້ນ ຈຶຶ່ງບໍຶ່ຈໍາເປັນຕ້ອງທົດສອບ Variance Decomposition. ຫຼັງຈາກນັັ້ນ, ໄດຸ້ສ ບຕໍຶ່ທົດສອບຄວາມ
ສໍາພັນຮ່ວມ (Cointegration) ຂອງບັນດາຕົວປ່ຽນ ໂດຍການທົດສອບ Bound Testing ຊຶຶ່ງຜົນການທົດສອບເຫັນ
ວ່າບັນດາຕົວປ່ຽນມີຄວາມສໍາພັນຮ່ວມກັນ ຊຶຶ່ງເປັນພ ັ້ນຖານໃຫຸ້ແກ່ການທົດສອບຄວາມສໍາພັນໄລຍະຍາວຂອງບັນດາ
ຕົວປ່ຽນ ພ້ອມທັງທົດສອບຄວາມສໍາພັນໄລຍະສັ ັ້ນ. ພ້ອມດຽວກັນນັ ັ້ນ, ຍັງໄດຸ້ທົດສອບຄວາມບິດເບ ອນ 
(Diagnostic) ຂອງຮູບແບບຈໍາລອງເພ ຶ່ອກວດເບິຶ່ງວ່າຮູບແບບຈໍາລອງມີປະກົດການ  Auto-correlation ແລະ ມີ
ຄວາມນິັ້ງບໍ? ໂດຍທົດສອບ Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test, Heteroskedasticity  Test:  

ARCH , Cumulative Sum (CUSUM) ແລະ Cumulative Sum of square (CUSUMSQ). ຜົນການວິເຄາະ
ຈາກຮູບແບບຈໍາລອງ ເຫັນວ່າ ໃນໄລຍະ ແລະ ໄລຍະຍາວ ເງິນໃນຄວາມໝາຍກ້ວາງ ມີຄວາມສໍາພັນທາງກົງກັນຂ້າມ
ກັບອັດຕາເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດ ໃນລະດັບ 182% ແລະ 591% ໃນລະດັບຄວາມໜ້າເຊ ຶ່ອ  ໝັັ້ນ 95% ແລະ 99% 
ຕາມລໍາດັບ ຊຶຶ່ງສອດຄ່ອງກັບສົມໝຸດຖານທີຶ່ຕັັ້ງໄວຸ້,  ສ່ວນປັດໃຈທາງດ້ານສິນເຊ ຶ່ອສະໜອງໃຫຸ້ພາກສ່ວນທຸລະກິດ ມີ
ຄວາມສໍາພັນທາງກົງກັບອັດຕາເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດ ໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ສັັ້ນ ໃນລະດັບກະທົບ 261% ແລະ 
196% ດ້ວຍລະດັບຄວາມໜ້າເຊ ຶ່ອຖ  95% ແລະ 99%, ປັດໃຈ ທາງດ້ານອັດຕາດອກເບຸ້ຍເງິນຝາກທົຶ່ວລະບົບ
ທະນາຄານ ອາຍຸ 12 ເດ ອນ ມີຜົນກະທົບໃນທິດທາງດຽວກັນກັບອັດຕາເຕີບໂຕ ທາງດ້ານເສດຖະກິດ ໃນໄລຍະຍາວ 
ແລະ  ປັດໃຈໜີັ້ສາທາລະນະ ມີທິດທາງພົວພັນກົງກັນຂ້າມກັບ ອັດຕາເຕີບໂຕເສດຖະກິດ ໃນໄລຍະສັັ້ນ ແລະ ປັດໃຈ 
ມູນຄ່ານໍາເຂົັ້າສົຶ່ງອອກ ມີຜົນກະທົບໃນທິດທາງດຽວກັນກັບອັດຕາເຕີບໂຕເສດຖະກິດ ທັງໄລຍະສັັ້ນ ແລະ ຍາວ 
ສອດຄ່ອງກັບສົມໝຸດຖານທີຶ່ຕັັ້ງໄວຸ້.  
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This study examines the relationship between financial development and 

economic growth, focusing on the case of Lao PDR 

 

This study examines the relationship between financial development and economic 

growth, focusing on the case of Lao PDR. It utilizes annual time series data from 2000 to 2023 to 

analyze the correlations between the relevant variables. The study delves into both the short-term 

and long-term impacts of the independent variables (broad money supply, credit provided to the 

business sector, 12-month deposit interest rates across the banking system, import-export values, 

and public debt) on the dependent variable (economic growth rate). The Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) model is employed for the analysis. 

Before proceeding to data analysis, it is necessary to test the prerequisites for applying the 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model. This includes testing the stationarity of the data 

using Unit Root Testing. The results indicate that all variables are stationary at the level I (1). 

Therefore, there is no need for a Variance Decomposition test. Subsequently, a cointegration test 

was conducted using the Bound Testing approach. The results confirm that the variables are 

cointegrated, establishing a foundation for analyzing both the long-term and short-term 

relationships among the variables. Additionally, diagnostic tests were performed on the ARDL 

model to ensure its validity. These tests included checks for autocorrelation and stationarity using 

the Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test, Heteroskedasticity Test (ARCH), and stability 

tests such as the Cumulative Sum (CUSUM) and Cumulative Sum of Squares (CUSUMSQ) tests. 

These diagnostics confirm the reliability of the ARDL model.  

The analysis results from the ARDL model reveal that (1) Broad money supply has a 

statistically significant negative relationship with the economic growth rate, both in the short term 

and long term, with coefficients of 182% and 591%, respectively, at 95% and 99% confidence 

levels. This aligns with the initial hypothesis. (2) Credit provided to the business sector 

demonstrates a significant positive relationship with the economic growth rate in both the short 

term and long term, with impacts of 196% and 261%, respectively, at 95% and 99% confidence 

levels. (3) 12-month deposit interest rates across the banking system shows a positive correlation 

with economic growth in the long term. (4) Public debt has a significant negative short-term effect 

on economic growth, indicating a reverse relationship. (5) Import-export value impacts economic 

growth positively in both the short term and long term, consistent with the study's hypothesis. 

These findings collectively support the study's theoretical framework, highlighting the varying 

impacts of financial variables on economic growth over different time horizons. 


