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ຜົນກະທົບຂອງປະລິມານເງິນ, ເງິນເຟ ີ້ ຕ ໍ່ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດ
ຂອງ ສປປ ລາວ 

ຜ ູ້ຂຽນ: ຕຸນ ໍ່ ວິພົມມະວົງສາ1, ຄ ານວນ ອ່ອນລືໄຊ, ວິລະນ  ດວງແກູ້ວ 

1ສະຖາບັນການທະນາຄານ, ທະນາຄານ ແຫ່ງ ສປປ ລາວ 

1ຜ ູ້ຮັບຜິດຊອບ: ຕຸນ ີ່ ວິພົມມະວົງສາ, ສະຖາບັນການທະນາຄານ, ທະນາຄານ ແຫ່ງ ສປປ ລາວ 
 

ການສຶກສາໃນຄັັ້ງນ ັ້ ແມ່ນດໍາເນ ນພາຍໃຕ້ຫົວຂໍັ້ ສຶກສາຜົນກະທົບຂອງປະລິມານເງິນ, ເງິນເຟ ັ້ ຕໍີ່ກັບການ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດ ຂອງ ສປປ ລາວ ເຊິີ່ງຈຸດປະສົງຂອງການສຶກສາແມ່ນສຶກສາຜົນກະທົບຂອງປະລິມານເງິນ
, ເງິນເຟ ັ້ ຕໍີ່ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ. ໂດຍນໍາໃຊ້ຂໍັ້ມູນແບບອະນຸກົມເວລາ  ( Time series) 

ເປັນຂໍັ້ມູນລາຍປ  ເລ ີ່ມແຕ່ປ  1991 – 2023 ລວມ 33 ປ  ຈາກທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ແລະ ສູນສະຖິຕິແຫ່ງຊາດ 

ເຊິີ່ງໃນການວິໄຈຄັັ້ງນ ັ້ແມ່ນໄດ້ນໍາໃຊ້ໂປຣແກຣມ Stata ເປັນເຄືີ່ອງມືໃນການທົດສອບຄວາມສໍາພັນລະ ຫວ່າງຕົວປ່ຽນ
ໃນແບບຈໍາລອງ ໂດຍເລ ີ່ມການທົດສອບສະຖິຕິເຊິງພັນລະນາ, ທົດສອບຄວາມສໍາພັນລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນອິດສະຫລະ 

ແລະ ຕົວປ່ຽນຕາມດ້ວຍກັນ, ທົບສອບຄວາມສະເຖ່ຍຂອງຂໍັ້ມູນ ດ້ວຍວິທ  Augmented Dickey-Fuller Test, ທົດ
ສອບຄວາມລ່າຊ້າຂອງເວລາທ ີ່ເໝາະສົມ (Optimal Lag), ທົດສອບຄວາມສໍາພັນໃນໄລຍະຍາວ (Cointegration 

Test(, ພ້ອມທັງວິເຄາະປະຕິກິລິຍາຕອບສະໜອງ (Impulse Response Function) ແລະ ທົດສອບຄວາມສະເຖ່ຍ
ຂອງແບບຈໍາລອງ ດ້ວຍວິທ  CUSUM ແລະ CUSUMSQ.     

  ຜົນການສຶກສາພົບວ່າ ອັດຕາການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ມ ຄວາມສໍາພັນກັບປະລິ ມານ
ເງິນ (M2) ແລະ ອັດຕາເງິນເຟ ັ້ (INF) ໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມກັນ ຕາມສົມມຸດຕິຖານທ ີ່ຕັ ັ້ງໄວ້ ໂດຍທ ີ່ຖ້າຫາກ
ປະລິມານເງິນ (M2) ເພ ີ່ມຂຶັ້ນ 1% ຈະສົີ່ງຜົນເຮັດໃຫ້ ອັດຕາການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ຫລຸດ
ລົງ 1.11%. ແລະ ຖ້າຫາກອັດຕາເງິນເຟ ັ້ (INF) ເພ ີ່ມຂຶັ້ນ 1% ຈະສົີ່ງຜົນເຮັດໃຫ້ ອັດຕາການຂະຫຍາຍ ຕົວທາງ
ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ຫລຸດລົງ 11.75% ດ້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 99%. ເຖິງຢ່າງໃດກໍີ່ຕາມການ
ສຶກສາຄັັ້ງນ ັ້ພົບວ່າການຂະຫຍາຍຕົວຂອງປະລິມານເງິນ (M2) ແລະ ອັດຕາເງິນເຟ ັ້ (INF) ສົີ່ງຜົນເຮັດໃຫ້ເສດຖະກິດມ 
ການຂະຫຍາຍຕົວຫລຸດລົງ (ຊ້າລົງ( ກໍີ່ຈິງ ແຕ່ຈາກຜົນການທົດສອບແມ່ນບໍີ່ມ ການພົວພັນກັນໃນໄລ ຍະຍາວ ແລະ ຈາກ
ຜົນການທົດສອບຄວາມສະເຖ່ຍຂອງແບບຈໍາລອງ ດ້ວຍວິທ  CUSUM ແລະ CUSUMSQ ພົບວ່າແບບຈໍາລອງທ ີ່ໃຊ້
ໃນການສຶກສາມ ຄວາມສະເຖ່ຍໃນຊ່ວງເວລາທ ີ່ສຶກສາ. 

ຄ າສ າຄັນ: ອັດຕາເງິນເຟ ັ້, ປະລິມານເງິນ (M2) ແລະ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ.  
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The Effect of Money Supply Inflation on Lao's PDR Economic Growth 

This study is conducted under the title of studying the effects of money supply and inflation 

on the economic growth of Lao PDR. The purpose of the study is to study the effects of money 

supply and inflation on the economic growth of Lao PDR. Using time series data from 1991 to 

2023 including 33 years from the Bank of Lao PDR and the National Statistics Center, in this study 

Stata was used as a tool to test the relationship between the variables in the model by starting the 

descriptive statistics test, testing the relationship between the independent variables and the 

dependent variables, checking the average of the data using the Augmented Dickey-Fuller Test, 

and testing the delay of the appropriate time al Lag), long-term correlation test 

(Cointegration Test), Also analyze the response reaction (Impulse Response Function), test the 

accuracy of the model with the CUSUM and CUSUMSQ methods. 

 The results of the study found that the economic growth rate of the Lao PDR has a 

relationship with the money supply (M2) and the inflation rate (INF) in the opposite direction 

according to the hypothesis. If the money supply (M2) increases by 1%, it will cause the economic 

growth rate of Lao PDR to decrease by 1.11% and if the inflation rate (INF) increases by 1%, it 

will result in a decrease in the economic growth rate of the Lao PDR by 11.75% with a statistical 

significance of 99%. However, this study found that money supply (M2) and the inflation rate 

(INF) resulted in the economic growth rate of Lao PDR decreasing (slowing down), but from the 

test results, there is no relationship in the long run. test the accuracy of the model with the CUSUM 

and CUSUMSQ methods It was found that the model used in the study was stable during the study 

period. 

Keywords: Inflation money supply (M2) and Economic growth rate of the Lao PDR. 


